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ABSTRACT:
Blue bonds are considered an innovative financial instrument within the 

framework of sustainable finance, as they focus on funding projects re-
lated to oceans and the blue economy, such as the protection of marine 
biodiversity, sustainable fisheries management, and the development of 

ملخص :

عد السندات الزرقاء أداة تمويلية مبتكرة ضمن إطار التمويل المستدام، حيث تركز 
ُ
تُ

البحري،  التنوع  حماية  مثل  الأزرق،  والاقتصاد  بالمحيطات  المتعلقة  المشاريع  تمويل  على 

إدارة الــصــيــد الــمــســتــدام، وتــطــويــر الــســيــاحــة الــبــحــريــة الــمــســؤولــة، و تشبه هـــذه الــســنــدات، 

 التحديات البيئية المتعلقة بالمياه والمحيطات، 
ً
السندات الخضراء، لكنها تستهدف تحديداً

مما يساهم في مواجهة تغير المناخ وتدهور النظم البيئية البحرية، وهدف البحث إلى دراسة 

مــفــهــوم الــســنــدات الـــزرقـــاء كــــأداة للتمويل الــمــســتــدام كــمــا يــركــز على تحليل تــجــربــة جمهورية 

سيشل كنموذج عملي لتطبيقها ويُُقدم توصيات لتعزيز استخدامها في الدول النامية لدعم 

الاقتصاد الأزرق حيث يعتمد البحث على المنهج الوصفي التحليلي.

سيشل  جمهورية  المستدام،  التمويل  أداة،  الــزرقــاء،  الــســنــدات  المفتاحية:   الكلمات 

انموذجا
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responsible marine tourism. These bonds are similar to green bonds but 
specifically target environmental challenges related to water resources and 
oceans, thereby contributing to addressing climate change and the degra-
dation of marine ecosystems. This study aims to examine the concept of 
blue bonds as a tool for sustainable finance, analyze the experience of 
the Republic of Seychelles as a practical model for their implementation, 
and provide recommendations to enhance their use in developing coun-
tries to support the blue economy. The research adopts a descriptive-an-
alytical approach, with a particular focus on a case study of the Republic 
of Seychelles as a leading example of applying blue bonds in sustainable 
financing.

KEYWORDS: Blue bonds, instrument, sustainable finance, Republic 
of Seychelles as a model.

المقدمة

الــمــســتــدام، حيث تركز  التمويل  إطـــار  أداة تمويلية مبتكرة ضمن  الــزرقــاء  الــســنــدات  ــعــد 
ُ
تُ

على تمويل المشاريع المتعلقة بالمحيطات والاقتصاد الأزرق، مثل حماية التنوع البحري، إدارة 

الصيد الــمــســتــدام، وتــطــويــر السياحة البحرية الــمــســؤولــة، و تشبه هــذه الــســنــدات الخــضــراء، 

 التحديات البيئية المتعلقة بالمياه والمحيطات، مما يساهم في مواجهة 
ً
لكنها تستهدف تحديداً

تغير المناخ وتدهور النظم البيئية البحرية، و في سياق الاقتصاد العالمي، أصبحت السندات 

الزرقاء وسيلة لجذب الاستثمارات الخاصة نحو أهداف التنمية المستدامة، خاصة في الدول 

النامية التي تعتمد على الموارد البحرية كمصدر رئي�سي للدخل. 

أصـــدرت جمهورية سيــشــل، الــدولــة الجــزريــة في المحــيــط الــهــنــدي، أول سند أزرق ســيــادي في 

 بضمان جزئي من البنك الدولي 
ً
العالم في أكتوبر 2018 بقيمة 15 مليون دولار أمريكي، مدعوماً

بقيمة 5 ملايين دولار وقرض ميسر من صندوق البيئة العالمي، و استخدمت العائدات لتمويل 

الاقتصادية  المنطقة  مــن   %30 إلى  تغطيتها  توسيع  المحمية،  البحرية  المناطق  حماية  مشاريع 

الحــصــريــة، وتــحــسين إدارة الصيد لــدعــم الاقــتــصــاد الأزرق الــمــســتــدام، و نجحـــت هــذه التجربة 

 يُُحتذى به للدول 
ً
، مما جعلها انموذجاً

ً
في خفض تكاليف الاقتراض بنسبة تصل إلى 5% سنوياً

الساحلية الأخرى في تعزيز التمويل المستدام للحفاظ على المحيطات.
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هدف البحث

هــدف البحث إلى دراســة مفهوم السندات الــزرقــاء كــأداة للتمويل المستدام كما يركز على 

تحليل تجربة جمهورية سيشل كنموذج عملي لتطبيقها ويُُقدم توصيات لتعزيز استخدامها في 

الدول النامية لدعم الاقتصاد الأزرق

إشكالية البحث

ــأداة لــســد هـــذه الــفــجــوة  تــكــمــن إشكــالــيــة الــبــحــث في كــيــفــيــة اســتــخــدام الــســنــدات الـــزرقـــاء كـــ

التمويلية، مع النظر في فعاليتها في سيشل كمثال، حيث أدت إلى توسيع المناطق المحمية لكنها 

واجهت تحديات في التوزيع العادل للفوائد على المجتمعات المحلية

فرضية البحث

ثبت فرضية البحث أن السندات الزرقاء تمثل أداة فعالة للتمويل المستدام في الاقتصاد 
ُ
تُ

التي نجحــت في جمع 15 مليون دولار لمشاريع  يــتضح مــن تجربة جمهورية سيشل  الأزرق، كما 

الحــفــاظ على المحــيــطــات، مما أدى إلى خفض تكــالــيــف الاقتراض وزيــــادة الاستــثــمــار في التنمية 

البيئية، ويمكن تعميم هذا النموذج على دول أخرى لتعزيز الاستدامة العالمية

أهمية البحث

يكمن أهمية البحث في إبراز دور السندات الزرقاء كحل مبتكر لتمويل التنمية المستدامة 

في الــدول النامية، مع الاستفادة من تجربة سيشل كنموذج ناجح أدى إلى نمو سوق السندات 

إلى 15.25 مليار دولار بحلول 2025، مما يساهم في صياغة سياسات لدول  العالمية  الــزرقــاء 

أخرى ويثري الأدبيات حول التمويل الأخضر للاقتصاد الأزرق.

منهج البحث

يعتمد البحث على المنهج الوصفي، مع التركيز على دراســة حالة جمهورية سيشل كمثال 

رئي�سي لتطبيق السندات الزرقاء في التمويل المستدام، وتم جمع البيانات الثانوية من مصادر 

بالسندات  الدولية، ودراســـات حالة متعلقة  الجــهــات  الـــدولي، وثائق  البنك  موثوقة مثل تقارير 

الزرقاء.
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المبحث الأول 

الإطار النظري للسندات الزرقاء في التمويل المستدام

عد السندات الزرقاء أداة تمويلية مبتكرة ضمن إطار التمويل المستدام، تركز على تمويل 
ُ
تُ

إدارة  البحرية،  البيئية  النظم  حماية  مثل  الأزرق،  والاقــتــصــاد  بالمحيطات  المتعلقة  المشاريع 

 لــمــعــايير مثل مــبــادئ الــرابــطــة الدولية 
ً
المصايد الــمــســتــدامــة، ومكــافــحــة الــتــلــوث الــبــحــري، وفــقــاً

لأســواق رأس المال )ICMA(. ساهمت هذه السندات في نمو سوق التمويل الأزرق إلى 15.25 

مليار دولار بحلول يونيو 2025، مما يعزز تحقيق أهــداف التنمية المستدامة، خاصة الهدف 

14 المتعلق بالحياة تحت الــمــاء، مــن خلال جــذب الاستــثــمــارات الخــاصــة لدعم الـــدول النامية 

والجزرية في مواجهة تحديات تغير المناخ والصيد الجائر)1(. 

المحور الأول: مفهوم السندات الزرقاء وأهميتها

، وظهر في توقيت تشير فيه المؤشرات إلى ارتفاع 
ً
 نسبياً

ً
مفهوم السندات الزرقاء يعد حديثاً

ويمكن تعريف السندات الزرقاء  التي تدعم قضايا الاســتــدامــة)2(  المالية  الطلب على الأدوات 

على النحو التالي:

الــســنــدات الـــزرقـــاء تــمــثــل أدوات مــالــيــة مــبــتــكــرة تهــــدف إلى دعـــم الــمــشــاريــع الــبــحــريــة وتــعــزيــز 
 من السندات الخضراء. )3(

ً
ممارسات الصيد المستدام للأسماك، وتعد جزءاً

ـــعـــد الـــســـنـــدات الــــزرقــــاء أداة ديــــن تــصــدرهــا الحكــــومــــات أو 
ُ
 لــتــعــريــف الــبــنــك الـــــــدولي، تُ

ً
ــاً وفـــقـ

بــنــوك التنمية أو جــهــات أخـــرى لجــمــع رؤوس الأمـــوال مــن المستثمرين ذوي الــتــأثير؛  مؤسسات 

 إيجابية على البيئة 
ً
وذلك بغرض تمويل المشاريع المتعلقة بالبحار والمحيطات، التي تحمل آثاراً

والاقتصاد والمناخ. )4(

ــــعنى  ـ
ُ
ــــادرات الاســــتــــدامــــة التي تُ ــبـ ــ ــــاء تــمــثــل أداة تـــمـــويـــل مــخــصــصــة لـــدعـــم مـ ــــزرقـ الـــســـنـــدات الـ

الــمــالــيــة الخـــضـــراء فــي تحقيق أهــــداف التنمية  يــنــايــر )۲۰۲٤( دور الأدوات  الــلــه مصطفى  ))) الــســيــد علي هــبــة 
المستدامة. مجلة البحوث البينية والطاقة، المجلد ١٣ )العدد )۲۲(، ص4

(2)  Prableen Bajpai, What Are Blue Bonds, Published Aug 4, 2021, Retrieved from 
https://www.nasdaq.com/articles/what-are-bluc-bonds-2021-08-04 

المشاريع  الخــضــراء كالية مبتكرة لتمويل  فــي السندات  مـــرسلي ومــريــم بوكابوس )۲۰۲۱( الاستــثــمــار  )))  دنية 
النظيفة - الإمارات العربية المتحدة أنموذجا. مجلة استراتيجيات التحقيقات الاقتصاد والمالية، المجلد. العدد 

٠٢(، ص ١١1

(4)  “THE WORLD BANK, Sovereign Blue Bond Issuance: Frequently Asked Questions, 
OCT 29, 2018, Retrieved from https://www.worldbank.org/en/news/feature/2018/10/29/
sovereign-blue-bond-issuance-frequently-asked-questions 
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إلى  بحماية المحيطات والنظم البيئية المرتبطة بهــا، ويمكن استخدامها لتمويل مشاريع تهــدف 

الإيكولوجية  والبيئات  المرجانية  الشعاب  على  والحــفــاظ  المستدامة،  الأسماك  مصايد  تعزيز 

في عام  المياه حيث  التلوث ومواجهة مــشــكلات تحمض  إلى جهود تقليل  الحــســاســة، بالإضافة 

2018 تم إصدار أول سند أزرق من طرف جمهورية سيشيل بالتعاون مع البنك الدولي بإصدار 

سندات سيادية زرقاء)1(.

صدر 
ُ
تُ أداة مالية   من سندات الاستدامة، وهي 

ً
 نسبياً

ً
 حديثاً

ً
الــزرقــاء تمثل نوعاً السندات 

بهــــدف دعـــم الاستـــثـــمـــارات الــمــرتــبــطــة بــالمحــيــطــات وصحــــة الــبيــئــة الــبــحــريــة وتــعــزيــز الاقــتــصــادات 

بــإقــراض الأمـــوال للمصدر، الذي  الــزرقــاء , وعلى غــرار السندات التقليدية، يقوم المستثمرون 

الــفــوائــد بــشكــل دوري خلال فترة السند،  بـــدوره بــســداد  يتعهد 

إلى إعــادة المبلغ الأســـا�سي في تاريخ محدد، مما يميز  بالإضافة 

ــوجــه إلى تــمــويــل مشاريع 
ُ
الــســنــدات الـــزرقـــاء هــو أن الــعــائــدات تُ

مــســتــدامــة ضــمــن الاقــتــصــاد الأزرق، و إلى جــانــب ذلــــك، يسهم 

تـــمـــكين الــمــستــثــمــريــن مـــن الالتزام  إصــــــدار هــــذه الـــســـنـــدات في 

بــمــســؤولــيــاتهــم الاجــتــمــاعــيــة تــجــاه الــشــركــات، مــع تحقيق فــوائــد 

ملموسة للمحيطات والمجتمعات البشرية)2(.

وفي سنة 2025 قامت دولــة الامــــارات بــإصــدار الــســنــدات الــزرقــاء بقيمة 100 مليون دولار 

وذلك من أجل تمويل مشاريع مستدامة تشمل النقل البحري والبنية التحتية للموانئ)3(.

مــا يمكن قــولــه: إن إصـــدار الــســنــدات الــزرقــاء يمكن أن يتم مــن قبل الحكــومــات أو البنوك 

أو الشركات. كما أنه لسداد رأس المال والفوائد يجب أن يكون المصدر السند الأزرق مصدر 

دخل.

الــمــســتــدام تحليل  إبــراهــيــم محمد مــتــولي دهــشــان )ابــريــل )۲۰۲٤( الاقــتــصــاد الأزرق كمحرك للنمو  محمد    (((
سياسات واستراتيجيات. مجلة روح القوانين، الجزء الثاني )العدد المائة وستة(.

(2)  Asian Development Bank, SOVEREIGN BLUE BONDS: Quick Start Guide, 
September 2021, p 1, 

)))  محمد مغنم، وسفيان أبحري )۲۰۲۳( دور الطاقات المتجددة في تحقيق التنمية الميتدامة بالوطن العربي 
البرنامج الوطني للطاقات المتجددة ۲۰۱٦ - ۲۰۳۰ بالمملكة العربية السعودية أنموذجا. )مجلة الإبداع، المجلد 

۱۳ )العدد ٠١(، ص 215

عد السندات الزرقاء أداة 
ُ

تُ

دين تصدرها الحكومات أو 

مؤسسات بنوك التنمية أو 

جهات أخرى لجمع رؤوس 

الأموال من المستثمرين ذوي 

التأثير
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جدول )1( مقارنة بين السندات الزرقاء والسندات الخضراء

السندات الخضراءالسندات الزرقاءالسمة
تمويل المشاريع المتعلقة الغرض

بالمحيطات )مثل حماية 

التنوع البحري، مصايد 

الأسماك المستدامة(

تمويل المشاريع الصديقة 

للبيئة )مثل الطاقة 

المتجددة، إدارة النفايات(

حماية التنوع البحري، المشاريع المستهدفة

مصايد الأسماك 

المستدامة، السياحة 

البحرية، مكافحة التلوث

الطاقة المتجددة، كفاءة 

الطاقة، الزراعة المستدامة، 

المباني الخضراء

السند الأزرق لسيشل أمثلة

)2018(، إطار السندات 

الزرقاء لبنك التنمية 

الآسيوي

سندات البنك الأوروبي 

للاستثمار الخضراء، سندات 

البنك الدولي الخضراء

مبادئ الرابطة الدولية المعايير

 )ICMA( لأسواق رأس المال

للسندات الزرقاء، الهدف 14 

)الحياة تحت الماء(

مبادئ ICMA للسندات 

الخضراء، الهدف 13 )العمل 

المناخي(

15.25 مليار دولار )يونيو حجم السوق )2025(

)2025

أكثر من تريليون دولار 

)تقدير 2025(

 )ICMA( الــمــصــدر: جمعت الــبــيــانــات بــنــاءًً على مــبــادئ الــرابــطــة الــدولــيــة لأســــواق رأس الــمــال

(Asian Development Bank, 2021; Segal, 2021). وتقارير السوق
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المحور الثاني: التمويل المستدام والاقتصاد الأزرق

 نتيجة لــتــغير الــمــنــاخ، الــتــلــوث، الــتــدهــور الــبــيئي، 
ً
 متزايــــداً

ً
تشهد الــبــحــار والمحــيــطــات تــدهــوراً

تــزايــد الحــطــام البحري، وســوء إدارة مصايد الأســمــاك، هــذه التحديات وغيرهـــا دفعت المجتمع 

الــدولي للبحث عن حلول تسهم في حماية نظم المحيطات البيئية، واستجابة لهذه القضايا، تم 

 ،2030 خطة  في  المتحدة  للأمـــم  المستدامة  التنمية  أهـــداف  ضمن  مستقل  هــدف  تخصيص 

يُُركز على الاستخدام المستدام والحفاظ على الحياة تحت سطح الماء، ويتمثل الهدف الرابع 

عشر في حماية المحيطات والبحار والموارد البحرية، وضمان استغلالها بشكل يراعي الاستدامة 

لتحقيق تنمية شاملة ومستدامة نتج عن الاستعمال اللاعقلاني للموارد الطبيعية التي تتواجد 

الــبــيئي والتلوث وارتــفــاع مستويات الحطام  الــتــغيرات المناخية والــتــدهــور  على الأرض إلى ظهور 

الــبــحــري، والــمــمــارســة الــسيــئــة لإدارة مــصــايــد الأســـمـــاك، مــمــا قــد يـــؤدي إلى ذوبــــان جــبــال الجليد 

ــا مـــن الــضــغــوط لإيـــجـــاد حــلــول  ـــــاوف وغيرهــــ وارتــــفــــاع منـــســـوب الـــمـــيـــاه، وعــلــيــه فــنتــيــجــة لــهــذه المخـ

للحفاظ على بيئة المحيطات، فلقد تم تخصيص هدف مستقل من أهداف التنمية المستدامة 

المستدام  إلى الاســتــخــدام  يــسعى  لعام ۲۰۳۰  المستدامة  التنمية  المتحدة ضمن خطة  للأمــم 

والحـــفـــاظ على الحــيــاة تــحــت الــمــاء وهـــو الــهــدف ١٤ الحــفــاظ على المحــيــطــات والــبــحــار والــمــوارد 

البحرية واستخدامها بشكل مستدام لتحقيق التنمية المستدامة)1(.

يهدف الهدف الرابع عشر من أهداف التنمية المستدامة إلى منع التلوث البحري وتقليصه 

البيئية البحرية والساحلية،  إلى جانب تعزيز الإدارة والحماية المستدامة للنظم  بشكل كــبير، 

تــــأثيرات تحمض المحــيــطــات وتنظيم عمليات صيد الأســمــاك مــن خلال  كما يــركــز على مــعــالجــة 

المدمرة  الــمــمــارســات  مــن  والتقليل  المنظم،  الــقــانــونــي وغير  الجــائــر وغير  الصيد  الــقــضــاء على 

لــلــصــيــد، و يــــسعى الــهــدف كــذلــك إلى حــمــايــة الــمــنــاطــق الــســاحــلــيــة والــبــحــريــة، وزيـــــادة الــمكــاســب 

 عبر الاستغلال المستدام للموارد البحرية،  ويتم تعزيز 
ً
الاقتصادية للدول النامية والأقل نمواً

هــذه الجهود من خلال تحسين وسائل التنفيذ، مثل دعــم المعرفة العلمية، نقل التكنولوجيا 

البحار لعام  اتفاقية الأمــم المتحدة لقانون  الــدولي كما نصت عليه  القانون  البحرية، وتطبيق 
)2(.1982

)))  حورية بديدة، ومحمد الباي )۲۰۱۹(. السندات الزرقاء كأحد الحلول المبتكرة للنهوض بالاقتصاد الأزرق. 
مجلة قبس للدراسات الانسانية والاجتماعية، المجلد ٠٦ العدد ٠٢(، ص ٥٨٠.

)))  الاتــحــاد المصري لــلــتــأمين الاقــتــصــاد الأزرق، نــشــرة الاتــحــاد المصري لــلــتــأمين عــدد أســبــوعي رقــم 93 تاريخ 
 https://www.ifegypt.org/NewsDetails.aspx?Page مـــن   الاسترداد  تــم   ،2022 جـــوان   1 الاسترداد 

 ID=1244&PageDetailID=1370



السندات الزرقاء أداة للتمويل المستدام: جمهورية سيشل إنموذجا

150 العدد 57  - السنة الخامسة عشرة ــــــ 2026مجلة حمورابي للدراسات

والجـــديـــر بــالــذكــر هــنــا، أنـــه في قــمــة الأرض ۱۹۹۲ والتي عــقــدت في ريـــو دي جـــــانيرو وكــانــت 

التنمية المستدامة هي المفهوم الـــرئي�سي للمؤتمر، الــذي صــدرت عنه وثيقة الأجندة ۲۱ والتي 

كبديل  المستدامة  التنمية  تحقيق  لكيفية  والــبيــئــة  والاجتماعية  الاقــتــصــاديــة  الــمــعــايير  تــحــدد 

تنموي للبشر لمواجهة احتياجات وتحديات القرن الحادي والعشرين)1(.

شكل رقم )1( نمو سوق السندات الزرقاء العالمية )2018–2025(

 يــوضح هــذا الــشكــل العمودي نمو ســوق السندات الــزرقــاء العالمية منذ بــدايتهــا في 2018 

سيشل  إصـــدار  شكــل   .2025 يونيو  بحلول  دولار  مليار   15.25 البالغة  المتوقعة  قــيــمتهــا  حتى 

الــعــالمي بالتمويل  بــزيــادة الاهتمام  للسند الأزرق في 2018 نقطة البداية، مع نمو كــبير مدفوع 

المستدام.

(The World Bank, 2018) إلى تقارير السوق وبيانات البنك الدولي 
ً
المصدر: استناداً

)))   فضيلة بوطورة، وعلاء الدين الوافي )۲۰۲۱( الاقتصاد الأزرق وعلاقته بالاقتصاد الأخضر لتحقيق أبعاد 
التنمية المستدامة. مجلة الاقتصاد والبيئة، المجلد. عدد خاص بالمؤتمر العالمي الدولي الأول حول الاقتصاد 

الأزرق تعزيز للتنمية المستدامة(، ص۲۲۳
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المبحث الثاني

آليات وشروط إصدار السندات الزرقاء

تتطلب آليات إصدار السندات الزرقاء الالتزام بمعايير دولية مثل مبادئ الرابطة الدولية 

لأسواق رأس المال )ICMA(، التي تشمل تحديد استخدام العائدات لمشاريع بحرية مستدامة، 

وضع معايير اختيار صارمة، وإعــداد تقارير شفافة لتجنب الغسل الأخضر، و يشمل الإصدار 

 10 ســنــوات( وتــعــيين وكــيــل مــثــل بنك 
ً
هــيكــلــة مــالــيــة واضحــــة، )1(مــثــل تــحــديــد مـــدة الــســنــد )غــالــبــاً

نــيــويــورك ميلون كـــأمين، مــع الاعــتــمــاد على ضمانات جزئية مــن مؤسسات مثل البنك الـــدولي أو 

تمويل ميــســر مــن صــنــدوق الــبيــئــة الــعــالمي لتقليل المخــاطــر وخــفــض تكــالــيــف الاقتراض بنسبة 

 لضمان التوافق مع أهداف التنمية 
ً
 مستقلاً

ً
 بيئياً

ً
،  كما يتطلب الأمر تقييماً

ً
تصل إلى 5% سنوياً

المستدامة، خاصة الهدف 14 المتعلق بالحياة تحت الماء.

المحور الأول: الإجراءات والمعايير الدولية

 طــور بنك التنمية الآســيــوي )ADB( إطــار عمل للسندات الخــضــراء والــزرقــاء بالتعاون مع

 CICERO Shades of Green. وكما هو الحال مع السندات الأخرى مثل السندات الخضراء 

والمناخية والاجتماعية وســنــدات الاســتــدامــة، يتطلب إصـــدار الــســنــدات الــزرقــاء إعـــداد وثيقة 
حدد الإطار والمشروعات المؤهلة للتمويل من خلالها، وذلك لتسهيل ودعم عملية الإصدار. )2(

ُ
تُ

ويوضح الشكل التالي أنواع المشاريع التي تمولها السندات الزرقاء:

(1)  THE WORLD BANK, Sovereign Blue Bond Issuance: Frequently Asked Questions, 
OCT 29, 2018, Retrieved from https://www.worldbank.org/en/news/feature/2018/10/29/
sovereign-blue-bond-issuance-frequently-asked-questions
(2)  Asian Development Bank, SOVEREIGN BLUE BONDS: Quick Start Guide, op.cit, 
p 2.
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الشكل )2( لأنواع المشاريع التي تمولها السندات الزرقاء
Source: Asian Development Bank, SOVEREIGN BLUE BONDS: Quick 
Start Guide, September 2021, p 2, Retrieved from https://www.adb.org/
sites/default/files/publication/731026/adb-sovereign-blue-bonds-start-
guide.pdf

الــزرقــاء، حيث  الــســنــدات  الــشكــل بتصنيف المشاريع المؤهلة للحــصــول على تمويل  يقوم 

تركز هــذه المشاريع على تعزيز صحــة المحيطات مــن خلال مــحــاور رئيسية تشمل إدارة النظم 

الساحلية  التنمية  تحقيق  إلى  بــالإضــافــة  الــتــلــوث،  مكــافــحــة  الطبيعية،  والـــمـــوارد  الإيكــولــوجــيــة 
والبحرية المستدامة.)1(

(1)  Asian Development Bank, GREEN AND BLUE BOND FRAMEWORK, September 
2021, p 3, Retrieved from https://www.adb.org/sites/default/files/publication/731026/
adb-green-blue-bond-framework.pdf

المعروف هي شجيرة تنمو في المياه المالحة الساحلية أو المياه المالحة. وهي منتشرة في جميع أنحاء العالم في 
 )NTU Singapore( المناطق المدارية وشبه الاستوائية، توقع علماء من جامعة نانيانغ التكنولوجية بسنغافورة
وفــريــق بحث دولي أنــه بحلول عــام 2050، لــن تتمكن أشجـــار الــقــرم »الــمــنــغــروف« مــن تحمل ارتــفــاع مستويات 

البحار ما لم يتم تقليل انبعاثات الكربون العالمية.
وهي الأنـــواع التي تخلل البيئة وتكــون غير أصلية، وهي الكائنات الحية التي تنتشر في بيئة غير بيــئتهــا الحقيقية 
والتي تــتــوزع فيهــــا، ويكــــون هـــذا بقصد أو غير قــصــد، وهـــذا الــنــوع مــن الكــائــنــات الحــيــة يطلق عليه اســـم الأنـــواع 
الدخيلة المحــتــاجــة في حــال أصبحت في بيــئــة غير بيــئتهــا الأصلية بطريقة تــحــدد مــن خلالــهــا الــمــوائــل الأصلية أو 

النظم الإيكولوجية أو أي نوع من الأنواع الموجودة في هذه البيئة.
ثابتة )مصدر نقطي( أو مصادر متفرقة مصدر غير نقطي مصدر النقطة هو  تأتي ملوثات المياه من مصادر 
في المدينة  الـــصحي  الــصــرف  نــظــام  أو  قــنــاة، مثل تلك المستخدمة للتصريف مــن مؤسسة صناعية  أنــبــوب أو 
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المحور الثاني: النظام البيئي ومشاريع إدارة الموارد الطبيعية

تسهم السندات الزرقاء في دعم النظام البيئي البحري من خلال تمويل مشاريع تهــدف إلى 

إدارة الموارد الطبيعية بشكل مستدام، مثل حماية التنوع البيولوجي البحري وتنظيم المصايد 

بطريقة مسؤولة، كما يظهر في تجربة سيشل، فقد نجحت سيشل في توسيع المناطق البحرية 

المحمية لتغطي 30% من منطقتها الاقتصادية الحصرية، بتمويل بلغت قيمته 15 مليون دولار، 

ــصــصــت لــدعــم الــصــيــاديــن ومــواجــهــة مــشــكلات الــصــيــد الجــائــر والــتــلــوث 
ُ

منهـــا 12 مــلــيــون دولار خُ

الــبــحــري، و تساعد هــذه الــمــبــادرات في اســتــعــادة النظم البيئية الــمــتــضــررة، كالعمل على إعــادة 

تحقيق  في  يساهم  مما  المستدامة،  السياحة  تعزيز  إلى  بــالإضــافــة  المرجانية،  الشعاب  تأهيل 

 الهدف 14، ويدعم الاقتصاد الأزرق في الدول الجزرية.
ً
أهداف التنمية المستدامة، وتحديداً

شكل)3( تخصيص عائدات السند الأزرق في سيشل
: يُُظهر هذا الشكل الدائري كيف تم تخصيص 15 مليون دولار من عائدات السند الأزرق 
ال�ـزرق�ـاء )BGF( للبحث والحفاظ  في سيشل، حيث تم توجيه 3 ملايين دولار إلى صندوق المنح 

على البيئة، و12 مليون دولار إلى صندوق الاستثمار الأزرق )BIF( للمشاريع التجارية.
المصدر: البنك الـــدولي، مــشــروع إدارة مصايد الأســمــاك والنمو الــمــشترك في جنوب غرب 
المحيط الهندي الثالث )SWIOFish3(، وثيقة تقييم المشروع، رقم: PAD2156، 2017، ص 

 https://www.worldbank.org.23، تم الاسترداد من

منهـــا مجموعة متنوعة من  النقطي هــو منطقة واســعــة جـــدا وغير مــحــصــورة والتي  أو غير  الــمتــشتــت  الــمــصــدر 
الملوثات.

»إن المياه العادمة في مياه ملوثة متولدة من جريان مياه الأمطار والأنشطة البشرية. يطلق عليها أيضا اسم مياه 
الصرف الصحي يتم تصنيف المياه العادمة على أساس الطريقة التي تم إنشاؤها بماء على سبيل المثال: المياه 
العادمة المنزلية الصحية، المياه العادمة الصناعية، المياه العادمة العاصفية التي تكون من منتجات الأمطار.
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إدارة النظم البيئية واستعادة الموارد الطبيعية

تركز الإدارة المستدامة على الحفاظ على صحة ومرونة النظم البيئية الساحلية والبحرية 

والنهـــريـــة أو اســتــعــادتهــا بطريقة مــســتــدامــة.)1( يتم تحقيق ذلــك مــن خلال تنفيذ مــشــاريــع تهــدف 

الشعاب  البيئية مثل  النظم  إدارة واستعادة  إلى  بالإضافة  البحرية،  إنشاء وإدارة المحميات  إلى 

والــســدود  الــمــالحــة  والمستنقعات  الساحلية  الــرطــبــة  والأرا�ضي  الــمــنــغــروف  وأشجــــار  المرجانية 

والأعشاب البحرية، كما تشمل الجهود القضاء على الأنــواع الغازية أو السيطرة عليها ويشترط 

بالمحيط، أو ضمن نطاق 100  نهــر يتصل  البحرية، على  البيئة  المشاريع داخــل  نفذ هــذه 
ُ
تُ أن 

كيلومتر من الساحل.)2(

الإدارة المستدامة لمصائد الأسماك:

تهـــدف الــمــبــادرات إلى تعزيز الاســتــدامــة البيئية لمصائد الأســمــاك وسلاســـل قيمة الأغــذيــة 

الــبــيئي،  النظام  على  القائمة  الأســمــاك  مصائد  إدارة  جهود  المؤهلة  المشاريع  تشمل  البحرية، 

وتحسين تقنيات التخزين في غرف التبريد، وتطوير عمليات التحويل، وتنفيذ أنظمة شهادات 

الصيد  لتقليل  أجهزة  واعتماد  التوريد،  سلاســل  تتبع  إمكانية  تحسين  تتضمن  كما  المطابقة، 

الـــعـــر�ضي، وتــحــديــث مــعــدات الــصــيــد بــالــشكــل الــمــنــاســب، بــالإضــافــة إلى ذلــــك، يــتــم التركيز على 

توظيف السياسات والتكنولوجيا لتعزيز الشفافية وإمكانية التتبع ضمن سلاسل توريد الأغذية 

البحرية.

تربية الأحياء المائية المستدامة:

والطحالب،  والبحرية  المائية  الأحــيــاء  تربية  مــجــالات  في  البيئية  الاســتــدامــة  تعزيز  لضمان 

تشمل المشاريع المؤهلة تلك التي تركز على تطوير الــبنى التحتية، سواء الجديدة أو القائمة، 

بـــالإضـــافـــة إلى تــطــويــر مـــصـــادر غـــــذاء بــديــلــة لتربـــيـــة الأحـــيـــاء الــمــائــيــة بــعــيــدة عـــن أنــشــطــة الــصــيــد 

التقليدي، كما تشمل الجهود ابتكار تقنيات وأنظمة حديثة تهدف إلى تقليل التلوث الناتج عن 

أنظمة الاستزراع المائي وسلاسل التوريد المرتبطة بها.

(1)  Brian Joseph McFarland, Conservation of Tropical Coral Reefs: A Review of 
Financial and Strategic Solutions, Palgrave Macmillan, 2021, p622
(2)  Asian Development Bank, SOVEREIGN BLUE BONDS: Quick Start Guide, op.cit, 
p 5
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إن إنتشار السندات الزرقاء لايزال ضعيف، وفي السنوات الأخيرة نلاحظ أن هناك إنفتاح 

على هــــذا الـــنـــوع مـــن الـــتـــمـــويلات مـــن قــبــل الـــــدول الــعــربــيــة كــمــصــر والإمـــــــارات التي تــــسير أصــــدرة 

السندات الزرقاء، ونجد في الوقع العملي على ضوء التجارب المذكورة آنفا يثبت قدرته في جذب 

واستقطاب الاستثمارات الموجهة نحوي القطاع البحري والنقل البحري على وجه الخصوص، 

لذلك يبقى بــاب الابــتكــار والإبـــداع مفتوحة وواســع لإيجاد وسائل وطــرق تمويلية التي من شأنها 

المساهمة في الإنتقال إلى الاقتصاد الأزرق )1(.

مشاريع التنمية الساحلية والبحرية المستدامة

	1 الـــمـــوانـــئ والـــشـــحـــن تــتــضــمــن الـــمـــشـــاريـــع الــمــســتــهــدفــة تــحــســيــن الأداء الــبــيــئــي وتــعــزيــز -

استدامة البنية التحتية البحرية وقطاع النقل. وتتمحور حول تقليل حوادث اصطدام السفن 

إلــى تقليص التأثيرات السلبية  بالحيتان، والــحــد مــن انتشار الأنـــواع الدخيلة والــتــلــوث، إضــافــة 
الأخرى على البيئة البحرية.)2(

	2 الطاقة المتجددة البحرية: للعمل على تقليل انبعاثات الغازات الدفيئة - المعروفة -

التركيز على مصادر  المتجددة، يمكن  الطاقة  - وتعزيز دور   GHG الــحــراري  بــغــازات الاحــتــبــاس 

مثل طاقة الرياح البحرية، إلى جانب طاقة المد والجزر، الأمواج، والطاقة الحرارية المستمدة 

المرتبطة  القطاعات  التي تدعم  المتجددة  للطاقة  الجهود مشاريع  المحيطات، كما تشمل  من 

إلــى ذلــك، يجب تعزيز  المائية وصيد الأســمــاك. بالإضافة  بالاقتصاد الأزرق مثل تربية الأحــيــاء 

التقنيات والحلول البحرية لالتقاط وتخزين انبعاثات الغازات الدفيئة بكفاءة أكبر.

)))  ذهبية بلعيد، ورفيقة ضباغ )۲۰۲۱(. الابتكارات التمويل الذكية للنقل البحري الصديق للمحيط الأزرق - 
هولندا نموذجا. )مجلة الاقتصاد والبيئة، المجلد ٤ عدد خاص بالمؤتمر العالمي الــدولي الأول حول الاقتصاد 

الأزرق تعزيز للتنمية المستدامة(، ص ۱۸۱

حورية بديدة، السندات الزرقاء كأحد الحلول المبتكرة للنهوض بالاقتصاد الأزرق، جامعة الشهيد حمه    (((
لخضر الوادي، 2022، ص587
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المبحث الثالث

تجربة جمهورية سيشل كنموذج عملي

 من مدغشقر، وتتألف من أما 
ً
تقع جزر السيشل قبالة سواحل شرق إفريقيا وقريبة نسبياً

المنطقة الاقتصادية الخالصة 115 جزيرة، )1(الكتلة الأرضية 452 كيلومتر مربع فتقدر بحوالي 

ــا،)2( تــتــميز السيشل  ــ 1.4 مليون كــيــلــومتر مــربــع، أي مــا يــقــرب مــن 3000 ضعف مساحة أراضيهــ

 من 
ً
بــــأرض خــصــبــة لــتكــاثــر الــطــيــور الــبــحــريــة ذات الأهــمــيــة الــعــالــمــيــة، وتــحــتــوي على 174 نـــوعـــاً

الشعاب المرجانية تعتمد في اقتصادها على السياحة )%38 من الناتج المحلي الإجمالي، 25% من 

العمالة الرسمية ومصايد الأسماك )20% من الناتج المحلي الإجمالي %20 من العمالة الرسمية، 

غير أن اقتصادها شديد التأثر بتغير المناخ ارتفاع مستوى سطح البحر، زيادة وتيرة العواصف 
وابيضاض المرجان الناجم عن درجات حرارة المحيط الدافئة)3(

المحور الأول: خلفية الإصدار والهيكل المالي

ــا الــبــحــريــة التي  ــــأمين تــمــويــل بــديــل للحـــفـــاظ على مـــواردهـ  في تـ
ً
 كـــــبيراً

ً
تـــواجـــه الــسيــشــل تــحــديــاً

عد 
ُ
وتُ العالمية،  أمــام الأزمـــات الاقتصادية  في ظــل هشاشته   

ً
عــليهــا اقتصادها، خصوصاً يعتمد 

معظم  تتجه  حيث  الـــبلاد،  لــدخــل  الرئيسية  الــمــصــادر  السمكية  المنتجات  وتصدير  السياحة 

هذه الصادرات للأسواق الأوروبية، في المقابل، تعتمد السيشل بشكل كبير على استيراد السلع 

الأساسية كالنّّفط والغاز، وهو ما يضعها في موقف صعب نتيجة التقلبات في أسعار الطاقة، 

مما يجعلها عرضة للتأثر بسياسات بعض الدول الأوروبية.

 في وضع ديونها الخارجية بعد الأزمة المالية العالمية للأعوام 2008-
ً
شهدت البلاد تدهوراً

ــــذاك إلى طــلــب الـــدعـــم مـــن صـــنـــدوق الــنــقــد الـــــدولي والــبــنــك  2009، حــيــث اضـــطـــرت الحكـــومـــة آنـ

الدولي، ولم تأت هذه القروض دون شروط تقشفية، الأمر الذي زاد من الضغوط على الاقتصاد 

الصغير للدولة،  ومع ذلــك، تمكنت السيشل من الحفاظ على نظام رعاية اجتماعية قــوي، ما 

(1)  Brian Joseph McFarland, Conservation of Tropical Coral Reefs: A Review of 
Financial and Strategic Solutions, Palgrave Macmillan, 2021, p625. “Brian Joseph 
McFarland, op. cit ,p628..
(2)  Patrick Payet, Debt for Nature Swap and Blue Bond, p 2, Retrieved from https//:
production-new-commonwealth-files.s3.cu-west.2  amazonaws.com/migrated/inline/
Patrick20%Payet Seychelles DIN20%Swap20%26%20%Blue20%Bonds.pdf.
(3)  Jean Paul Adam, Financing the Blue Economy through debt for nature swaps and blue 
bonds: The Seychelles experience, United Nations Economic Commission for Africa p 
5. Retrieved from https://www.unescap.org/sites/default/d8files/event-  documents3.3/ 
Financing20%blue20%economyThe20%Sevchelles%E2%80%99%20experience 
JP20%Ada m.pdf
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الــتــحــديــات الاقــتــصــاديــة)1( تمكنت مــن تقليل  يعكس التزامـــهـــا بتلبية احــتــيــاجــات مجتمعها رغــم 

مستويات ديونها من 175% من الناتج المحلي الإجمالي إلى 60% بحلول عام 2015، حيث تضمنت 

)2(إلى   بنسبة 45% في عــام 2010 نتيجة لاتفاق مع نــادي باريس للدائنين 
ً
هــذه الجــهــود تخفيضاً

جانب ذلك، يتم تصنيف السيشل الآن على أنها »دولة ذات دخل مرتفع«، مما يحد من وصولها 
إلى مساعدات التنمية)3(

TNC في عــام 2012 في إجـــراء محادثات مــع حكومة  شرعت منظمة الحــفــاظ على الطبيعة 

سيــشــل لبحث إمكــانــيــة دعــم مبادلة ديـــون تهـــدف إلى تعزيز جــهــود الحــفــاظ على البيئة البحرية 

والتكيف مع التغيرات المناخية، ركز الهدف الرئي�سي حينها على مبادلة إجمالي الديون المتبقية 

للدولة مــع نــادي بــاريــس، ومــع ذلــك، كانت صفقة نــادي بــاريــس تقتصر على الــديــن الــعــام فقط، 
 عن أنها كانت محدودة بسبب التسويات السابقة)4(

ً
فضلاً

في عــام 2015، أقدمت حكومة السيشل على إبــرام صفقة غير مسبوقة تمثلت في مبادلة 

ديــونهــا الخارجية المستحقة لــدى نــادي بــاريــس، بقيمة 21.6 مليون دولار، بخصم قــدره 20.2 

مليون دولار. في المقابل، تعهدت السيشل باستخدام هذه الوفورات لتمويل أنشطة مخصصة 

للحفاظ على المحيطات ومواجهة تغير المناخ، ومن ضمن التزاماتها، أعلنت عن إنشاء 400 ألف 

ثاني أكبر منطقة محمية  كيلومتر مربع من مناطق المحميات البحرية الجــديــدة، لتصبح بذلك 

بحرية من نوعها في المحيط الهندي، بهدف حماية ودعم النظم البيئية الساحلية.

لــتــنــفــيــذ هـــذه الـــمـــبـــادرة، تــم تــأسيــس صــنــدوق الــسيــشــل لــلــمــحــافــظــة والــتــكــيــف مــع الــمــنــاخ 

دولار  مــلــيــون   20.2 بمبلغ   )TNC( الطبيعة  على  الحــفــاظ  منظمة  وأســهــمــت   .)SeyCCAT(

المبلغ  لصالح الصندوق لتمويل عملية إعــادة شــراء ديــون السيشل، وتــم الحصول على هــذا 

من خلال قرض قيمته 15.2 مليون دولار يتم سداده على مدى 10 سنوات بنسبة فائدة %3، 

بالإضافة إلى منحة بقيمة 5 ملايين دولار، جُُمع معظمها من مساهمات المؤسسات الخيرية)5( 

كما هو موضح في )جدول 2(.

(1)  Patrick John Bolliger, seychelles: beyond dramatic imagery, SAMUDRA Report, No. 
82, FEBRUARY 2020, p 4. Retrieved from http://hdl.handle.net/1834/41223 
(2)  Jean Paul Adam, op.cit, p 6.
(3)  Patrick John Bolliger, op.cit, p 4
(4)  Jean Paul Adam, op.cit, p 6.

))) خالد بن لطرش، التمويل الأزرق لدعم الاقتصاد الأزرق المستدام: دراسة تجربة جمهورية السيشل، مجلة 
الاقتصاد والبيئة، الجزائر، المجلد 04، عدد خاص بالمؤتمر العلمي الدولي الأول حول » الاقتصاد الأزرق تعزيز 

للتنمية المستدامة »، سبتمبر 2021، ص 289
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جدول )2( السمات الرئيسية للسند الأزرق في سيشل )2018(

التفاصيلالسمة

29 أكتوبر 2018تاريخ الإصدار

15 مليون دولارالقيمة

10 سنواتالمدة

%6.5 )تم تخفيضه إلى %2.8 مع الضمانات(معدل الفائدة

،Nuveen، Calvert Impact Capital المستثمرون
 Prudential)كل منهم 5 ملايين دولار(

5 ملايين دولار )البنك الدولي(، 5 ملايين دولار الضمانات

قرض ميسر )صندوق البيئة العالمي(
حماية البيئة البحرية، مصايد الأسماك الغرض

المستدامة، تطوير الاقتصاد الأزرق
ثلاث دفعات متساوية بقيمة 5 ملايين دولار جدول السداد

في 2026، 2027، و2028

المصدر: البنك الــدولي، إصــدار السند الأزرق السيادي: الأسئلة الشائعة، 29 أكتوبر 2018، 

https://www.worldbank.org/en/news/feature/2018/10/29/ مــن  الاسترداد  تــم 

sovereign-blue-bond-issuance-frequently-asked-questions.
المحور الثاني: الاستخدامات والتأثيرات

 إلى 
ً
على الرغم من أن السيشل عملت على تقليل ديونها بشكل تــدريجي، ويرجع ذلك جزئياً

عمليات تحويل الدين مقابل الطبيعة، إلا أنها لا تزال تواجه تحديات في الحصول على التمويل 

مــن أســـواق رأس الــمــال، مــع ذلــك، ساهمت آلية تحويل الــديــن مقابل الطبيعة في تــأسيــس بنية 

SeyCCAT. كما  تحتية مؤسسية تدعم جهود حماية المحيطات، لا سيما من خلال إنشاء 

ن السيشل من الاستفادة من هذه 
ّ

أسهمت هذه العملية في تجاوز بعض القيود المالية، مما مكّ
البنية لإصدار السند الأزرق.)1(

الــــدولي، وتــم تصميمه الجــمــع رأس  بــقــيــادة البنك  السند الأزرق للسيشل هــو مــشــروع رائـــد 

البيئية  النتائج  المشاريع ذات  في الاستفادة من  يأملون  الذين  المستثمرين  الخــاص من  المال 

(1)  Patrick John Bolliger, op.cit, p 4.
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الإيجابية.)1( ويمكن تلخيص أهم التفاصيل المتعلقة بإصدار هذا السند في النقاط التالية  :)2(

	1 أكــتــوبــر 2018، ليصبح أول سند أزرق - فــي 29  الــخــاص بسيشل  تــم إصـــدار السند الأزرق 

عالمي مخصص لدعم مشاريع حماية المحيطات وتعزيز قطاع مصايد الأسماك المزدهر 

في البلاد. 

	2 لــمــدة عشر ســنــوات، بمعدل فــائــدة يبلغ 6.5%. من - بلغت قيمة الإصـــدار 15 مليون دولار 

المقرر أن يتم استرداد قيمة السند على ثلاثة أقساط متساوية بقيمة 5 ملايين دولار لكل 

قسط، خلال السنوات 2026 و2027 و2028.

	3 تــم بــيــع الــســنــدات الـــزرقـــاء عــن طــريــق طـــرح خـــاص لــثــاثــة مستثمرين رئــيــســيــيــن مقيمين في -

Pruden�و ،Nuveen، Calvert Impact Capital  ال�ـولاي�ـات المتحدة، وه�ـم

بــالــدولار الأمريكي  tial، حيث ساهم كل منهم بمبلغ 5 ملايين دولار، و تم تصنيف السند 
لتبسيط هيكله، مما وفر سهولة أكبر في التعامل مع العمليات المالية. 

	4 - 
ً
ائتمانيا  

ً
الثلاثة، فإنه لا يحمل تصنيفا  لهؤلاء المستثمرين 

ً
بما أن السند صُمم خصيصا

، ويُــعــامــل كــديــن ســيــادي لــلــبــاد، ومـــع ذلــــك، واجــــه الــســنــد تــحــديــات هيكلية متعلقة 
ً
ــا فـــرديـ

)3(.BB بالمخاطر المرتبطة بالتصنيف الائتماني لسيشل والذي يصنف عند مستوى

	5 واحــــدة مــن الــقــضــايــا الــكــبــيــرة فــي هـــذا الــنــوع مــن الاســتــثــمــارات الــبــيــئــيــة كــانــت مشكلة نقص -

الــســيــولــة. تـــواجـــه الـــــدول الــنــامــيــة، مــثــل ســيــشــل، صــعــوبــات فـــي تــحــمــل مـــدفـــوعـــات الــفــوائــد 

الــمــرتــفــعــة، مــمــا يــزيــد مــن المــخــاطــر الــمــرتــبــطــة بــالــســنــد، ولــمــواجــهــة هـــذه الــتــحــديــات، حصل 

السند على دعم من البنك الدولي ومرفق البيئة العالمية )GEF(. قدّم البنك الدولي منحة 

 بقيمة مماثلة 
ً
ر مرفق البيئة العالمية قرضا

ّ
بقيمة 5 ملايين دولار لضمان السند، بينما وف

لدعم فوائد السند، وهذا الدعم ساهم في خفض مخاطر الاستثمار وأدى إلى تقليل معدل 

الفائدة المفروض على حكومة سيشل من 6.5% إلى %2.8.

	6  من مشروع بقيمة إجمالية تبلغ 25.3 مليون دولار تديره -
ً
 محوريا

ً
ل السند الأزرق جزءا

ّ
يشك

حكومة سيشل تحت اسم مشروع إدارة مصايد الأسماك والنمو المشترك في جنوب غرب 

)SWIOFish3( المحيط الهندي الثالث

(1)  Olly Jackson, DEAL: Seychelles sovereign blue bond, EMEA reporter, december 
junuary 2019, pp 1-2, Retrieved from https://www.lw.com/mediaCoverage/deal-
sevchelles-sovereign-blue-bond-iflr.
(2)  Patrick John Bolliger, op.cit, p 5. 
(3)  Olly Jackson, DEAL: Seychelles sovereign blue bond, EMEA reporter, december 
junuary 2019, pp 1-2, Retrieved from https://www.lw.com/mediaCoverage/deal-
sevchelles-sovereign-blue-bond-iflr.
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شكل رقم )4( توسع المناطق البحرية المحمية في سيشل )2015–2020(

: يُُــظــهــر هــــذا الـــشكـــل الخـــطـــي زيـــــادة الــمــنــاطــق الــبــحــريــة المحــمــيــة في الــمــنــطــقــة الاقــتــصــاديــة 
الــمــنــطــقــة الاقــتــصــاديــة  لــسيــشــل مـــن 2015 إلى 2020، حــيــث وصــلــت إلى 30% مـــن  الحـــصـــريـــة 

الحصرية بحلول 2020، مدفوعة بالسند الأزرق ومبادلة الديون مقابل الطبيعة.)1(
SeyC�( إلى تقارير صندوق السيشل للمحافظة والتكيف مع المناخ 

ً
المصدر: استناداً

.).CAT) (Payet, n.d

شكل  )5( توزيع منح صندوق المنح الزرقاء )BGF( حسب الفئات )2017–2020(

.).SeyCCAT) (Payet, n.d( إلى تقارير صندوق السيشل للمحافظة والتكيف مع المناخ 
ً
)))  استناداً
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يـــوضح هـــذا المخــطــط الــعــمــودي تــوزيــع الــمــنــح التي قــدمــهــا صــنــدوق الــمــنــح الـــزرقـــاء )BGF( في 

بلغت قيمتها الإجمالية 1.5 مليون دولار عبر 34 منحة.  سيشل منذ 2017 حتى 2020، والتي 

)58%(، مشاريع  النــســاء  بقيادة  المنح: مشاريع  استهــدفتهــا  التي  الرئيسية  الفئات  الــشكــل  يُُظهر 

 ،)
ً
(، مشاريع تدعم المصايد المستدامة )23 مشروعاً

ً
بقيادة الشباب أو لصالحهم )13 مشروعاً

ومشاريع التكيف مع تغير المناخ )10 مشاريع(. )1(

 SeyCCAT)( إلى تقارير صندوق السيشل للمحافظة والتكيف مع المناخ 
ً
المصدر: استناداً

.).(Payet, n.d

أهداف السند الأزرق للسيشل

تهـــدف مـــبـــادرة SWIOFish3 إلى تــعــزيــز سلاســـل الــقــيــمــة في قــطــاع مــصــايــد الأســـمـــاك، حيث 

ركزت المشاريع الممولة من السندات الزرقاء بشكل رئي�سي على أنشطة مثل تصبير الأسماك، 

تطوير الأبحاث، والأعمال في مجالات متنوعة كقطاع تربية الأحياء المائية، وتصنيع المنتجات 

الأســمــاك ومستخلصات  زيــوت  الحيوية لإنتاج  التكنولوجيا  إلى  المضافة، إضافة  القيمة  ذات 

بالطبيعة  الـــديـــون  الــــزرقــــاء ومـــبـــادلـــة  الـــســـنـــدات  الــنــاتــج عـــن  الـــمـــال  تــوجــيــه رأس  تـــم  البروتين،و 

المتعلقة  الأبــحــاث  أو  المستدامة،  التنمية  البحرية،  الــبيــئــة  الحــفــاظ على  تــدعــم  مــشــاريــع  نحو 
بالمحيطات، و بناءًً على ذلك، جرى توزيع رأس مال السندات الزرقاء على النحو التالي:)2(

 من صندوق SeyCCAT، تلقى مبلغ 3 ملايين 
ً
صندوق المنح الزرقاء )BGF(، الذي يعد فرعاً

دولار أمــريكــي مــن عــائــدات الــســنــدات الـــزرقـــاء، إلى جــانــب 20.2 مليون دولار ناتجة عــن مبادلة 

الديون. تم توجيه هذه الموارد المالية لدعم منح المشاريع البحثية والشركات التي تتما�شى مع 

أهداف تعزيز الاقتصاد الأزرق المستدام.

الــتــابــع لبنك التنمية للسيشل   )BIF( نــاحــيــة أخــــرى، حــصــل صــنــدوق الاستــثــمــار الأزرق مــن 

يــعــادل 12 مــلــيــون دولار،  الـــزرقـــاء، والــــذي  )DBS( على المبلغ المتبقي مــن رأس مـــال الــســنــدات 

لاستخدامه في تقديم قــروض للمشاريع التجارية، و تــشترط هــذه القروض توافق المشاريع مع 

المعايير البيئية والاجتماعية التي يحددها البنك الدولي.

والشكل التالي يوضح كيفية تقسيم عائدات السندات الزرقاء.

.).SeyCCAT) (Payet, n.d( إلى تقارير صندوق السيشل للمحافظة والتكيف مع المناخ 
ً
)))  استناداً

)))  خالد بن لطرش، التمويل الأزرق لدعم الاقتصاد الأزرق المستدام: دراسة تجربة جمهورية السيشل، مجلة 
الاقتصاد والبيئة، الجزائر، المجلد 04، عدد خاص بالمؤتمر العلمي الدولي الأول حول » الاقتصاد الأزرق تعزيز 

للتنمية المستدامة »، سبتمبر 2021، ص 289
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شكل  )6( مخطط بياني يوضح هيكلية إدارة وتوزيع تمويل السند الأزرق في جمهورية سيشل

Source: The World Bank, Third south west Indian ocean fisheries govern-
ment and shared growth 

project (SWIOFISH3), Project Appraisal Document, No: PAD2156, 
2017, p23.

نتائج السند الأزرق للسيشل

يـــزال إصــدار  أنــه لا  بالسند الأزرق للسيشل ذلــك  السياسات المحيطة  تقييم  مــن الصعب 

جديدا نسبيا، لكن كانت هناك بعض النتائج البارزة من السندات الزرقاء بالإضافة إلى عملية 

مبادلة الديون، نذكر منها ما يلي:

 )EEZ( أعلنت السيشيل في 26 مــارس 2020 أن 30% من منطقتها الاقتصادية الخالصة-

كــمــنــاطــق حــمــايــة بــحــريــة، وهي تشمل خــمــس مــنــاطــق حــمــايــة عــالــيــة لــلــتــنــوع الــبــيــولــوجي بمساحة 
إجمالية 203071 كيلومتر مربع بما في ذلك مجموعة Aldabra Group الوطنية.)1(

SeyC� في عام 2020 بمرور 5 سنوات على إنشائها، حيث نجح برنامج SEYCATT احتفلت-

CAT في تحويل رؤية الاقتصاد الأزرق إلى أرض الواقع، وفي غضون 5 سنوات تضاعفت الأموال 

والعمل  المستدامة  الأســمــاك  ومصايد  المحــيــطــات،  على  للحــفــاظ  المستدام  للتمويل  المتاحة 

المناخي من خلال صندوق المنح الزرقاء أكثر من ثلاثة أضعاف.

(1)  The World Bank, Third south west Indian ocean fisheries government and shared 
growth project (SWIOFISH3), Project Appraisal Document, No: PAD2156, 2017, p22.
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تم صرف أكثر من 1.5 مليون دولار أمريكي منذ عام 2017 في إطار صندوق المنح الزرقاء 

والتي قدمت 34 منحة حيث:

• 58% من المشاريع تقودها نساء.	

• 10 مشاريع تهدف إلى دعم المجتمع المحلي للتكيف مع آثار تغير المناخ.	

• 13 مشروعا يقودها الشباب أو الشباب هم المستفيدون الرئيسيون.	

•  يسعى للنهوض بمصايد الأسماك المستدامة.	
ً
23 مشروعا

المناخ على  الــديــون، تحصل المشاريع البحرية وتلك المتعلقة بتغير  آلية مبادلة  بموجب 

 مــن صــنــدوق المنح الـــزرقـــاء، مما يضمن اســتــمــراريتهــا، ولــتــوفير 
ً
200,000 دولار أمــريكــي ســنــويــاً

هذه الأموال، تعتمد SeyCCAT على الحكومة في الوفاء بالدفعات المتعلقة بسداد الديون، أما 

بالنسبة للسند الأزرق، يلتزم الحكومة بتخصيص مبلغ 500,000 دولار أمريكي ضمن الميزانية 
)1(SeyCCAT إلى صندوق المنح الزرقاء التابع لـ 

ً
الوطنية ليتم تحويله لاحقاً

على الرغم من تلك النتائج، أعرب بعض سكان سيشل عن ردود فعل سلبية تجاه المبادرة 

الــقــوانين الجــديــدة المتعلقة بالصيد وطموحات  البيئة، خاصة بسبب  الجــديــدة للحــفــاظ على 

الحكومة في استخراج النفط والغاز من المنطقة الاقتصادية الخالصة، إضافة إلى ذلك، هناك 

معارضة من قبل بعض دعــاة حماية البيئة تجاه هدف سيشل المتمثل في بناء صناعة للنفط 

للبلاد  البيئية  يتناقض مــع السمعة  التوجه  يـــرون أن هــذا  المنطقة، حيث  والــغــاز داخـــل نفس 

التي يُُنظر إليهــا كدولة »خــضــراء«،  ومــع ذلــك، وبما أن اقتصاد سيشل يعتمد بشكل كــبير على 

اســــتيراد النفط لتلبية احتياجات الــطــاقــة، تــرى الحكــومــة أن تطوير مــواردهــا الخــاصــة بالنفط 

والغاز قد يساهم في تقليل تأثير تقلبات الأسعار العالمية، مما يعزز فرص العمل ويدعم النمو 
الاقتصادي)2(

الخاتمة

أثبتت السندات الــزرقــاء كــأداة فعالة للتمويل المستدام، خاصة في سياق الــدول الجزرية 

مثل جمهورية سيشل، التي نجحت في إصدار أول سند أزرق سيادي في العالم عام 2018 بقيمة 

 بضمانات دولية من البنك الــدولي وصندوق البيئة العالمي. ساهمت 
ً
15 مليون دولار، مدعوماً

هذه التجربة في توسيع المناطق البحرية المحمية إلى 30% من المنطقة الاقتصادية الحصرية، 

وتحسين إدارة المصايد المستدامة، مما أدى إلى تعزيز الاقتصاد الأزرق ومواجهة تحديات تغير 

المناخ، ومع ذلك، كشفت التحديات مثل تقييد الصيد المحلي والحاجة إلى تعزيز الشفافية عن 

أهمية تطوير إطارات أكثر مرونة لضمان التوزيع العادل للفوائد على المجتمعات المحلية.   

(1)  Patrick Payet, op.cit, p 13
(2)  Patrick John Bolliger, op.cit, pp 6-7.
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مع نمو سوق السندات الزرقاء إلى أكثر من 15.25 مليار دولار بحلول يونيو 2025، يمثل 

نموذج سيشل خطوة متقدمة نحو دمج التمويل الخاص في الحفاظ على المحيطات، مما يفتح 

 للدول النامية في تحقيق أهداف التنمية المستدامة، خاصة الهدف 14 المتعلق بالحياة 
ً
آفاقاً

تحت الماء، و يُُــو�صى بتعزيز الشراكات الدولية وتطوير آليات التحقق المستقلة لتوسيع هذه 

، مع التركيز على دمج الجوانب الاجتماعية لتجنب التأثيرات السلبية على السكان 
ً
الأداة عالمياً

 لمستقبل أزرق أكثر استدامة وبناء عليه تم التوصل الي 
ً
 مستداماً

ً
المحليين، مما يجعلها نموذجاً

النتائج التالية:

	1 أدى إصــــدار الــســنــد الأزرق فــي سيشل إلـــى تــوســيــع الــمــنــاطــق الــبــحــريــة المحمية إلـــى 30% من -

ودعــم  البحري  البيولوجي  التنوع  على  الحفاظ  عــزز  مما  الحصرية،  الاقتصادية  المنطقة 

الاقتصاد الأزرق المستدام.  

	2 ساهم السند في جذب استثمارات خاصة بقيمة 15 مليون دولار، مع ضمانات جزئية من -

 لتمويل مــشــاريــع الــحــفــاظ على 
ً
الــبــنــك الـــدولـــي، مــمــا خــفــض تكاليف الاقـــتـــراض وفــتــح أبـــوابـــا

المحيطات في الدول النامية.  

	3 بــلــغ نــمــو ســـوق الــســنــدات الـــزرقـــاء الــعــالــمــيــة أكــثــر مــن 800 ضــعــف مــنــذ 2018، لــيــصــل إلــى -

فــي هذا  رائـــد  كــنــمــوذج  اعــتــبــار تجربة سيشل  مــع  يونيو 2025،  مليار دولار بحلول   15.25

النمو.  

	4 أدى الــتــمــويــل إلــــى تــحــســيــن إدارة الــمــصــايــد والـــصـــيـــد الـــمـــســـتـــدام، مــمــا ســـاعـــد فـــي مــواجــهــة -

الــتــحــديــات مــثــل الــصــيــد الــجــائــر والــتــلــوث الــبــحــري، وزاد مــن الـــقـــدرة عــلــى الــتــكــيــف مــع تغير 

المناخ.  

	5  يُحتذى به للدول الجزرية الصغيرة، حيث ساهمت السندات في -
ً
أصبحت سيشل نموذجا

المالي للحفاظ على  التركيز على الابتكار  دمج التمويل المستدام مع التنمية الوطنية، مع 

المحيطات.  

	6 واجهت التجربة تحديات اجتماعية مثل تقييد الصيد المحلي، مما أدى إلى تخصيص 12 -

مليون دولار لدعم الصيادين، لكنها أبرزت أهمية التوزيع العادل للفوائد لضمان الاستدامة 

الاجتماعية. 

	7 ســاهــمــت الــســنــدات الـــزرقـــاء فــي تــعــزيــز الــتــنــويــع الــمــالــي، كــمــا أظــهــرت دراســـــات الــتــرابــط بينها -

وبين المؤشرات المالية، مما يجعلها أداة جذابة للمستثمرين في مواجهة المخاطر البيئية 

العالمية.



السندات الزرقاء أداة للتمويل المستدام: جمهورية سيشل إنموذجا

مجلة حمورابي للدراسات165 العدد 57  - السنة الخامسة عشرة ــــــ 2026

قائمة المصادر:

أولا: المصادر العربية

أ الاطروحات والرسائل العلمية:	-

	1 بالاقتصاد - للنهوض  المبتكرة  الحلول  كأحد  الــزرقــاء  الــســنــدات   )2022( بــديــدة، حــوريــة 

الأزرق. جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي.

ب المجلات والصحف:	-

	1 التمويل الأزرق لدعم الاقتصاد الأزرق المستدام: دراســة - لــطــرش، خــالــد. )2021(.  بــن 

الخاص  الــعــدد   ،4 المجلد  الــجــزائــر،  والبيئة،  الاقــتــصــاد  مجلة  السيشل.  جمهورية  تجربة 

بالمؤتمر العلمي الدولي الأول حول “الاقتصاد الأزرق تعزيز للتنمية المستدامة.

	2 فــي تحقيق - الــمــالــيــة الــخــضــراء  يــنــايــر )۲۰۲٤( دور الأدوات  الــلــه مصطفى  الــســيــد عــلــي هــبــة 

أهداف التنمية المستدامة. مجلة البحوث البينية والطاقة، المجلد ١٣ )العدد )۲۲(

	3 دنــيــة مــرســلــي ومــريــم بــوكــابــوس )۲۰۲۱( الاســتــثــمــار فــي الــســنــدات الــخــضــراء كــالــيــة مبتكرة -

استراتيجيات  أنــمــوذجــا. مجلة  الــمــتــحــدة  الــعــربــيــة  الإمـــــارات   - النظيفة  الــمــشــاريــع  لتمويل 

التحقيقات الاقتصاد والمالية، المجلد. العدد ٠٢(

	4 الاقــتــصــاد الأزرق كــمــحــرك للنمو - )ابــريــل )۲۰۲٤(  إبــراهــيــم محمد مــتــولــي دهــشــان  محمد 

)الــعــدد  الثاني  الــجــزء  الــقــوانــيــن،  روح  مجلة  واستراتيجيات.  سياسات  تحليل  المستدام 

.)106

	5   مــحــمــد مــغــنــم، وســفــيــان أبـــحـــري )۲۰۲۳( دور الــطــاقــات الــمــتــجــددة فـــي تــحــقــيــق التنمية -

الميتدامة بالوطن العربي البرنامج الوطني للطاقات المتجددة ۲۰۱٦ - ۲۰۳۰ بالمملكة 

العربية السعودية أنموذجا. مجلة الإبداع، المجلد ۱۳ )العدد ٠١(

	6 فــضــيــلــة بــــوطــــورة، وعــــاء الـــديـــن الـــوافـــي )۲۰۲۱( الاقــتــصــاد الأزرق وعــاقــتــه بــالاقــتــصــاد -

الأخضر لتحقيق أبعاد التنمية المستدامة. مجلة الاقتصاد والبيئة، المجلد. عدد خاص 

بالمؤتمر العالمي الدولي الأول حول الاقتصاد الأزرق تعزيز للتنمية المستدامة(

	7 ذهبية بلعيد، ورفيقة ضباغ )۲۰۲۱(. الابتكارات التمويل الذكية للنقل البحري الصديق -

للمحيط الأزرق - هولندا نموذجا. مجلة الاقتصاد والبيئة، المجلد ٤ عدد خاص بالمؤتمر 

العالمي الدولي الأول حول الاقتصاد الأزرق تعزيز للتنمية المستدامة(، صفحة ۱۸۱.
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